






ال�سوق المالي: 

جراءات والذي يعمل على التقاء وحدات  دوات والإ فراد والم�ؤ�س�سات والأ عبارة عن نظام يت�سمن مجم�عة من الأ

الف�ائ�س النقدية مع وحدات العجز النقدي، ويعتبر ال�س�ق المالي في اأي دولة من دول العالم المراآة التي تعك�س 

جنبية  الأ وال�ستثمارات  المحلية  المدخرات  ح�سد  في  المختلفة  ال�ستثمارية  والفر�س  القت�سادية  و�ساع  الأ

وت�جيهها من وحدات الفائ�س اإلى وحدات العجز ل�ستغلالها في الم�ساريع القت�سادية المختلفة والتي ت�ساعد في 

دفع عجلة القت�ساد وت��سيع قن�ات ال�ستثمارات المحلية.

�س�اق المالية: اأن�اع الأ

جل وفي العادة تك�ن ت�اريخ  النقدية: وهي ال�س�ق التي يتم فيها تداول الدوات المالية ق�سيرة الأ ال�سوق  اأولًا: 

يداع. مثلة عليها اأذونات الخزينة، و�سهادات الإ ا�ستحقاقها اأقل من �سنة، وتهدف اإلى ت�فير ال�سي�لة. ومن الأ

�سهم وال�سندات،  جل مثل الأ التي يتم فيها تداول الدوات المالية ط�يلة الأ ال�س�ق  المال: وهي  راأ�س  �سوق  ثانياً: 

وتهدف اإلى تح�يل الف�ائ�س النقدية اإلى وحدات العجز لفترة اأكثر من �سنة وتتك�ن من:

ول مرة والتي ت�سهم في زيادة  وراق المالية الم�سدرة لأ ولية: هي ال�س�ق التي يتم من خلالها بيع الأ ال�س�ق الأ  .1

التك�ين الراأ�سمالي.

وراق المالية بعد اإ�سدارها والكتتاب بها وذلك في  ال�س�ق الثان�ية: هي ال�س�ق التي يجري فيها التعامل بالأ  .2

نظمة والتعليمات المعم�ل بها. اإطار الق�انين والأ

ردني: تاريخ �سوق راأ�س المال الأ

وراق المالية. 1930 - بدء التداول في الأ

1976 - �سدور قان�ن �س�ق عمان المالي رقم )31( ل�سنة 1976.

1976 - اإن�ساء �س�ق عمان المالي.

1978 - بدء التداول في �س�ق عمان المالي.

وراق المالية رقم )23( ل�سنة 1997.  1997 - �سدور قان�ن الأ
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وراق المالية. 1997 - اإن�ساء هيئة الأ

1999 - اإن�ساء ب�ر�سة عمان.

وراق المالية. 1999 - اإن�ساء مركز اإيداع الأ

وراق المالية رقم )76( ل�سنة 2002. 2002 - �سدور قان�ن الأ

ردني؟ �س�سات �سوق راأ�س المال الأ ما هي موؤ

وراق المالية: م�ؤ�س�سة حك�مية رقابية هدفها تنظيم وتط�ير �س�ق هيئة الأ 	•
راأ�س المال بما يكفل العدالة وال�سفافية وحماية ال�س�ق من المخاطر وحماية

وراق المالية. حق�ق الم�ستثمرين في الأ

تهدف الهيئة اإلى:

وراق المالية. حماية الم�ستثمرين في الأ  .1

تنظيم �س�ق راأ�س المال وتط�يره بما يكفل تحقيق العدالة والكفاءة وال�سفافية.  .2

حماية �س�ق راأ�س المال من المخاطر التي قد يتعر�س لها.  .3

ب�ر�سة عمان: م�ؤ�س�سة م�ستقلة اإدارياً ومالياً تدار من قبل القطاع الخا�س ول تهدف اإلى  	•
وراق المالية في  تحقيق الربح اأوكل اإليها القيام بالدور التنفيذي ك�س�ق منظم لتداول الأ

وراق المالية.  ردنية الها�سمية تخ�سع لرقابة واإ�شراف هيئة الأ المملكة الأ

وتهدف الى:

وراق المالية  ت�فير المناخ المنا�سب ل�سمان تفاعل ق�ى العر�س والطلب على الأ  .1

المتداولة.

�س�س ل�سمان تداول �سليم وعادل. تر�سيخ الأ  .2

و�سع وتطبيق اإجراءات واأ�ساليب العمل الكفيلة ب�سمان تداول كف�ؤ و�سفاف.   .3
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دوات وال��سائل التقنية الحديثة.  ت�فير اأنظمة اإلكترونية وو�سائل ربط وقاعات مجهزة بالأ  .4

وراق المالية بهذا الخ�س��س.  مراقبة عمليات التداول في ال�س�ق والتن�سيق مع هيئة الأ  .5

وراق المالية: م�ؤ�س�سة ذات نفع عام ل تهدف اإلى تحقيق الربح م�ستقلة اإدارياً ومالياً تدار من قبل  مركز اإيداع الأ 	•
وراق المالية  ردنية الها�سمية الم�شرح لها ت�سجيل واإيداع الأ القطاع الخا�س،وه� الجهة ال�حيدة في المملكة الأ

وراق المالية.  وحفظ ونقل ملكيتها واإجراء عمليات التقا�س و الت�س�ية ويخ�سع لرقابة واإ�شراف هيئة الأ

ويهدف اإلى:

وراق المالية. بناء �سجل مركزي لحفظ ملكية الأ  .1

الحد من المخاطر المتعلقة بت�س�ية عمليات التداول في الب�ر�سة.  .2

وراق المالية وتمكينهم من متابعة اإ�ستثماراتهم ب�سه�لة وي�شر. تعزيز ثقة الم�ستثمرين بالأ  .3

وراق المالية: وراق المالية كما عرفها قانون الأ الأ

اأو بينات متعارف  اأو دللت  اأي حق�ق ملكية  وراق المالية  يق�سد بالأ

ب�س�رة  وت�سمل  اأجنبية  اأو  محلية  كانت  �س�اء  مالية  اأوراق  اأنها  عليها 

خا�سة مايلي:   

اأ�سهم ال�شركات القابلة للتح�يل والتداول.   •

اإ�سناد القر�س ال�سادرة عن ال�شركات.   •

وراق المالية ال�سادرة عن الحك�مة اأو الم�ؤ�س�سات الر�سمية  الأ  •

العامة اأو الم�ؤ�س�سات العامة اأو البلديات. 

وراق المالية.  اإي�سالت اإيداع الأ  •

ال�ستثمار  �سناديق  في  ال�ستثمارية  وال�حدات  �سهم  الأ  •

الم�سترك. 
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اإ�سناد خيار الم�ساهمة.   •

العق�د اآنية الت�س�ية والعق�د اآجلة الت�س�ية.  •

حق�ق الكتتاب.  •

عق�د خيار ال�شراء وعق�د خيار البيع   •

يتم التداول في ب�ر�سة عمان حاليا بـ :

�سهم:  ال�سهم ه� حق ملكية في �شركة م�ساهمة يمنح �ساحبه حق الت�س�يت في اجتماعات الهيئة العامة  1. الأ

رباح عند ت�زيعها.  لل�شركة والح�س�ل على الأ

2. ال�سندات:  ال�سند ه� عبارة عن وثيقة دين تمنح حاملها حق الح�س�ل على فائدة دورية وا�ستعادة قيمة 

الدين عند ا�ستحقاقه.

3. حق�ق الكتتاب: حق الكتتاب ه� حق م�ساهمي ال�شركة الم�سدرة في الكتتاب باأ�سهم الزيادة في راأ�س 

المال المن�ي اإ�سدارها من قبل ال�شركة والمخ�س�سة لم�ساهميها. 

ما هو ال�ستثمار؟

يمكن تعريف ال�ستثمار باأنة تاأجيل الح�س�ل على منفعة حالية من اأجل الح�س�ل على 

منفعة م�ستقبلية اأكبر وينق�سم اإلى: 

�س�ل الحقيقية مثل العقارات  ال�ستثمار المبا�شر: ويك�ن هذا ال�ستثمار في الأ  .1

والم�ساريع المختلفة.

وراق  ال�ستثمار غير المبا�شر اأو ال�ستثمار المالي: ويك�ن هذا ال�ستثمار في الأ ب. 

المالية من اأ�سهم و�سندات والذي يتم من خلال الب�ر�سة، فالم�ستثمرين الذين 

ال�ستثمار  على  قدرة  لديهم  تك�ن  اأن  يجب  الب�ر�سة  في  بالتعامل  يرغب�ن 

�سا�سي العائد المرتفع المرتكز على  بالمدى الط�يل، ويجب ان يك�ن هدفهم الأ
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جل ولي�س الربح ال�شريع المتاأتي من عمليات الم�ساربة غير المدرو�سة والتي ت�شر  ال�ستثمار الط�يل الأ

ولى. �سغار الم�ستثمرين بالدرجة الأ

ا�ستراتيجية ال�ستثمار الناجح :

وراق المالية يعتبر فن وعلم له اأ�س�له وق�اعده ويتطلب قدراً من المعرفة والخبرات العلمية  اإن ال�ستثمار في الأ

اأهم  ومن  ال�س�ق.  في  المتاحة  ال�ستثمارية  الفر�س  بين  والمفا�سلة  الختيار  ح�سن  على  ت�ساعد  التي  والعملية 

ر�سادات التي يمكن اأن تقدم في هذا المجال ما يلي: الإ

اأولًا: تحديد المركز المالي: يجب اأن يتم ال�ستثمار في المبلغ الفائ�س عن الحاجة، 

جل. وراق المالية يتطلب فترة ط�يلة الأ ن ال�ستثمار في �س�ق الأ لأ

ثانياً: تحديد الهدف: يجب اأن يعك�س ال�ستثمار اأهداف الم�ستثمر، من حيث طبيعة 

العائد المرج� تحقيقه )متنامي، اأو ثابت، اأو الثنين معاً(. كما يجب تحديد الت�قيت 

الملائم للح�س�ل على هذا العائد.

ثالثاً: حجم المخاطر التي يمكن تحملها: كلما كان العائد المرج� اأعلى كلما كان 

على الم�ستثمر تحمل مخاطر اأعلى.

ال�ستثمارية  دوات  الأ بكافة  التامة  المعرفة  �شرورة  بالمعرفة:  الت�سلح  رابعاً: 

ومالية  عامة  معل�مات  من  دوات  الأ هذه  عن  المت�فرة  والمعل�مات  المتاحة 

لمام بكيفية قراءة المعل�مات المالية المت�فرة عن الدوات  وج�هرية، و�شرورة الإ

المالية المتداولة.

التامة، وهذا  المعرفة  �ستثمار على  الإ ان يك�ن  وال�قت: يجب  بذل الجهد  خام�ساً: 

يتطلب من الم�ستثمر بذل الجهد وال�قت للبحث عن المعل�مات ح�ل ال�رقة المالية 
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لذلك  ب�شرعة  تتحقق  ل  والع�ائد  والنخفا�س  للارتفاع  عر�سة  المالية  �س�اق  الأ والتن�يع:  ال�اقعية  �ساد�ساً: 

وراق المالية وفي اآجال  جل الم�ستثمر من التقلبات الي�مية. كما يقلل التن�يع في الأ يحمي ال�ستثمار ط�يل الأ

ال�ستثمار درجة المخاطر اإلى حد كبير.

�سابعاً: معرفة الم�ستثمر لحق�قه: لبد للم�ستثمر اأن يك�ن على معرفة تامة بحق�قه التي حفظتها الت�شريعات 

والق�انين، كما يجب اأن ل يتقاع�س عن ممار�سة حق�قه كح�س�ر اإجتماعات الهيئات العامة لل�شركات، واإ�ستلام 

كتتابات في م�اعيدها، كذلك �شرورة المطالبة بحق�قه. �سهم ورديات الإ اأرباح الأ

اأيهما اأف�سل الم�ساربة اأم ال�ستثمار القائم على اأ�س�س علمية �سليمة؟

اأن يحقق عائد  يريد  الذي  الط�يل وهذا يختلف عن الم�سارب  المدى  للم�ستقبل على  ال�اعي يخطط  الم�ستثمر  اإن 

مرتفع بين ليلة و�سحاها.

عندما ت�ستثمر يجب اأن تتذكر ما يلي: 

ا�ستثمر المال الفائ�س عن حاجتك.  •

حدد هدفك ال�ستثماري والفترة الزمنية.  •
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التي يرغب بال�ستثمار بها وتحليل هذه المعل�مات لل��س�ل اإلى قرار ا�ستثماري �سليم، وفي حال عدم القدرة 

دوات ذات المخاطر  �ستثمار في الأ �ست�سارات المالية اأو الإ على ذلك يمكن اللج�ء اإلى الجهات المرخ�سة لتقديم الإ

�ستثمار.  المتدنية كال�سندات و�سناديق الإ



جل وطبيعة العائد على هذا ال�ستثمار. •  اعرف طبيعة ال�ستثمار هل ه� ا�ستثمار ط�يل اأو ق�سير الأ

ا�ستثمر على المدى الط�يل وهي ا�ستراتيجية ثبت نجاحها لكل الم�ستثمرين.  •

ت�سلح بالمعرفة من خلال البحث الدقيق والمتابعة المنتظمة ل�ستثماراتك.  •

�سهم؟ ثر على اأ�سعار الأ ما هي العوامل التي توؤ

�سهم معر�سه للارتفاع والنخفا�س وفقاً للعلاقة بين العر�س اإن اأ�سعار الأ

�سهم ما يلي: والطلب كاأي ن�ع اآخر من ال�سلع، ومن اأهم الع�امل التي ت�ؤثر على اأ�سعار الأ

الطلب  حجم  في  اأداء ال�شركة )ربحيتها( حيث يتاأثر ذلك بالتغير   .1

على منتجات ال�شركة و التغير في اأ�سعار بيعها و التغير في ا�سعار 

ولية، اإ�سافة اإلى ال�سيا�سات المتبعة. الم�اد الأ

�سهم لتاأثيرها علىاقت�ساد  حداث الدولية وت�ؤثر على اأ�سعار الأ الأ  .2

البلد.

واأ�سعار  ال�طني  قت�ساد  للاإ المختلفة  القت�سادية  و�ساع  الأ  .3

الفائدة.

وراق المالية؟ ما هي محفظة الأ

وراق المالية مجم�ع ما يمتلكه اأي م�ستثمر من اأوراق  تمثل محفظة الأ

مالية.
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ماذا يعني تنويع المحفظة؟

اأنه يجب على  اأي  واحدة،  �سلة  كله في  البي�س  ت�سع  القائل ل  المثل  التن�يع من خلال  ت��سيح معنى  يمكن 

مر الذي يك�ن له اكبر الثر في زيادة قدرة  الم�ستثمر اأن ين�ع في ا�ستثماراته التي تحت�ي عليها محفظته الأ

المحفظة على م�اجهة التقلبات في قيمة هذه ال�ستثمارات ب�سكل اأف�سل مما ل� كانت المحفظة غير من�عة.

ما هو �سندوق ال�ستثمار؟

عبارة عن وعاء مالي يملكه عدد كبير من الم�ستثمرين ويعمل براأ�س مال كبير، تتم اإدارته من قبل متخ�س�سين 

ا�ستثمارية  الذي يدير ال�ستثمار بمدير ال�ستثمار. ويتك�ن ال�سندوق من وحدات  ال�سخ�س  مرخ�سين وي�سمى 

�س�ل المالية التي يتك�ن منها ال�سندوق. تزيد اأو تنق�س قيمتها تبعاً للزيادة في اأ�سعار الأ

ما هي ميزة ال�ستثمار في �سناديق ال�ستثمار؟

ن�سبياً،  قليلة  مبالغ  ا�ستثمار  من  الرغم  على  التن�يع  ميزة  على  الح�س�ل   .1

وبالنتيجة تخفي�س المخاطر.

ال�سي�لة العالية بحيث ي�سمح ببيع ال�حدات ال�ستثمارية وتح�يلها اإلى نقد بناءً   .2

على ال�شروط الخا�سة بال�سندوق. 

دارة الم�ؤ�س�سية الكف�ؤة ك�نه يدار من قبل متخ�س�سين.  ال�ستفادة من الإ  .3

ت�فير وقت الم�ستثمر في متابعة ا�ستثماراته.   .4
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كيف يمكن التداول في بور�سة عمان؟ 

وراق المالية المتداولة في ب�ر�سة عمان من خلال  يمكن القيام ب�شراء وبيع الأ

�شركات الخدمات المالية المرخ�سة والعاملة في الب�ر�سة حيث يمكنك الح�س�ل 

على قائمة باأ�سماء هذه ال�شركات من خلال زيارتك اإلى م�قع الب�ر�سة على 

.www.exchange.jo نترنت �سبكة الإ

ن�سائح هامة عند اختيارك الو�سيط:

وراق المالية. تاأكد اأن ال��سيط مرخ�س من قبل هيئة الأ  •

تق�سى التاريخ المهني لل��سيط.  •

حدّد الخدمات التي تحتاج اأن يقدمها لك ال��سيط.  •

اأطلب من ال�شركة تزويدك بقيمة الر�س�م والعم�لت.  •

ال�سلة  اإقراأ التفاقية والمرفقات الملحقة بها وجميع المعل�مات ذات   •

بالح�سابات وراجع كل الم�ستندات وتفهمها جيداً قبل الت�قيع عليها.

ل ت�قع على تف�ي�س بيع اأو �شراء فارغ.   •

تاأكد من اأن ال��سيط متفهم تماماً لمتطلباتك.  •

اآلية التعامل في بور�سة عمان 

اإبرام اتفاقية بين ال��سيط والعميل تت�سمن ما يلي:  .1

ا�سم وعن�ان كل من ال��سيط والعميل. اأ. 

بيان الخدمات التي �سيقدمها ال��سيط لعميله. ب. 
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اعرف حقوقك كم�ستثمر:

نظمة والتعليمات والقرارات ال�سادرة بمقت�ساه  وراق المالية والأ يهدف قان�ن الأ

اإلى حماية الم�ستثمرين لذلك   والتي تراقب تنفيذها م�ؤ�س�سات �س�ق راأ�س المال 

يت�جب على الم�ستثمر ما يلي:

الخدمات  �شركة  وبين  بينه  الم�قعة  تفاقية  الإ من  ن�سخة  على  الح�س�ل   .1

المالية.

وراق المالية اأو ب�ر�سة عمان �سد �شركة الخدمات  2. التقدم ب�سك�ى لهيئة الأ

المالية حال حدوث خلاف بين الطرفين.

�سارة اإلى وثيقة منف�سلة تبين هذه العم�لت  بيان العم�لت التي �سيتقا�ساها ال��سيط مقابل خدماته اأو الإ ج. 

�شريطة اأن تك�ن هذه العم�لت �سمن الحدود الم�سم�ح بها.

اأن�اع التفاوي�س التي يج�ز لل��سيط تنفيذ اأوامر العميل بم�جبها. د. 

تف�ي�س خطي.   •

تف�ي�س هاتفي.   •

لكتروني. تف�ي�س ب�ا�سطة البريد الإ  •

الح�س�ل على رقم مرجعي من ال��سيط.  .2

التاأكد من دقة المعل�مات على اإ�سعار تعريف العميل.  .3

ا�ستخدام رقم ح�ساب العميل في عمليات ال�شراء والبيع.  .4

اإعطاء �شركة ال��ساطة تف�ي�ساً لكل عملية بيع اأو عملية �شراء.  .5
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مواعيد جل�سات التداول 

مراحل الجل�سة  ال�س�ق  ال�قت 

 ما قبل الفتتاح

 �سندات + �سناديق ا�ستثمار

9:35 - 9:30

 9:35 الفتتاح

  9:35 - 9:55 التداول الم�ستمر

 ما قبل الفتتاح

كتتاب  الول + الثاني+ حق�ق الإ

10:00 - 9:30

 10:00 الفتتاح

 10:00 - 12:00 التداول الم�ستمر

ال�سفقات الخا�سة ال�سفقات 12:15-12:00 

ما هو المق�سود بالرقم القيا�سي؟

العام  التجاه  تحديد  على  الم�ستثمر  ت�ساعد  اأداة  ه� 

عليها  تطراأ  التي  التغيرات  وقيا�س  �سهم  الأ �سعار  لأ

خلال فترة معينة مقارنة مع فترة اأخرى.

قيا�سي  رقم  باإطلاق  حديثاً  عمان  ب�ر�سة  قامت 

رقام القيا�سية ال�سابقة،  جديد للب�ر�سة اإلى جانب الأ

بحيث اعتمد هذا الم�ؤ�شر على اأ�سا�س الترجيح بالقيمة 

�سهم الحرة المتاحة للتداول. ويتم اإعطاء  ال�س�قية للاأ

وزن لل�شركات الداخلة في تك�ين هذا الم�ؤ�شر على اأن 

على  ل يزيد وزن اأي �شركة في هذا الم�ؤ�شر عن الحد الأ

الم�سم�ح به.
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عمولت التداول

وراق المالية لعمليتي ال�شراء والبيع ح�سب الجدول التالي: ي�ست�في ال��سيط عم�لة تح�سب من القيمة ال�س�قية للاأ

على للعمولة دنى للعمولة الحد الاأ الحد الاأ  الورقة المالية

7.4 دينار لكل األف دينار دينار لكل األف دينار 5.4 كتتاب �سهم+ حق�ق الإ  الأ

دينار لكل األف دينار 0.95 دينار لكل األف دينار 0.45  ال�سندات

دينار لكل األف دينار 2.2 دينار لكل األف دينار 2.0  وحدات ال�ستثمار

�سهم والبالغ )3.4( دينار لكل األف دينار اإذا كانت القيمة ال�س�قية  دنى للعم�لة للاأ يج�ز لل��سيط ا�ستيفاء الحد الأ

اكثر من مائة األف دينار للفات�رة ال�احدة في الي�م ال�احد للعميل ال�احد. 

التقا�س والت�سوية

 )DVP( اأ�سا�س الت�سليم مقابل الدفع  وراق المالية على  اإيداع الأ تتم اإجراءات التقا�س والتـ�س�ية من قبل مـركز 

وراق المالية المباعة اإل بعد �سداد ثمنها، علماً بـان فـترة التـ�س�ية يـ�مي عمل من  بحيث ل يتم نقل ملكية الأ

.)T+2( تاريخ التداول

وراق المالية الم�دعة من ح�ساب العميل البائع لدى ال��سيط البائع اإلى ح�ساب العميل الم�ستري  يتم نقل ملكية الأ

لدى ال��سيط الم�ستري بم�جب قي�د اإلكترونية وبناءً على الملف الي�مي للتداول ال�ارد للمركز من الب�ر�سة، حيث 

وراق المالية عالقة في ح�ساب الم�ستري لحين اإتمام اإجراءات ت�س�يتها ودفع ثمنها.  تبقى الأ

ويتم اإجراء الت�س�يات المالية بين ال��سطاء من خلال المركز بم�جب تح�يلات مالية من ح�سابات ال��سطاء اإلى 

ردني الذي تم اعتماده كبنك ت�س�ية، وبعد ذلك يق�م المركز  ح�ساب الت�س�ية الخا�س بالمركز لدى البنك المركزي الأ

وراق المالية المعنية من ح�سابات  م�ال اإلى ال��سطاء الم�ستحقين لها، وكذلك تح�يل ونقل ملكية الأ بتح�يل هذه الأ

الم�ستثمرين البائعين لدى و�سطائهم اإلى ح�سابات الم�ستثمرين الم�سترين لدى و�سطائهم.
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ولية ال�شركات الم�ساهمة العامة المدرجة في البور�سة؟ ما هي م�سوؤ

وقات المحددة  الف�ساح عن المعل�مات للم�ساهمين والم�ستثمرين ب�س�رة دقيقة ووا�سحة وغير م�سللة وفي الأ  .1

وفقا لمتطلبات الجهات الرقابية والت�شريعات المعم�ل بها.

التعامل  باأو�ساعها المالية والت�سغيلية والذي ي�سمن �سلامة  التي تتعلق  ي�ساحية  الإ ن�شر جميع المعل�مات   .2

والحفاظ على حق�ق الم�ستثمرين متى طلب منها ذلك.

وراق  يحظر على ال�شركات الم�ساهمة العامة تقديم اأي معل�مات غير �سحيحة من �ساأنها التاأثير على اأ�سعار الأ  .3

ن ذلك يمثل ت�سليلا للم�ستثمرين. المالية لأ

�سواق المالية؟ ما هي اأهم الن�سب المالية الم�ستخدمة في الأ

تكمن اهمية الن�سب المالية في معرفة التغير الذي يطراأ على ال�شركة في لحظة زمنية معينة اأو 

كت�ساف م�اطن  خلال فترة زمنية. حيث ت�ساعد الن�سب المالية في اإعطاء دلئل او م�ؤ�شرات لإ

عتبار �شرورة عدم  خذ بعين الإ الق�ة وال�سعف في اأداء ال�شركة. وعند اإجراء الدرا�سات يجب الأ

عتماد على م�ؤ�شر واحد واأن  يك�ن نهج الدرا�سة �ساملًا وعلمياً. الإ

ن�سبة �سعر ال�سهم اإلى ربحه: ن�سبة �سعر ال�سهم اإلى ربحه )P/E Price-Earning Ratio( من اأ�سهر  اأ. 

الن�سب المالية الم�ستخدمة في تقييم ال�شركة حيث تعتبر هذه الن�سبة من الن�سب التي تظهر 

ال�شركة  �سهم  �سعر  بق�سمة  الن�سبة  احت�ساب هذه  ويتم  الي�مية  المالية  الن�شرات  دائماً في 

.)EPS( رباح المحققة الحالي على ن�سيبه من  �سافي الأ

 ،Growth Stock �المرتفعة كاأ�سهم نم P/E  سهم ذات ن�سبة� وي�سنف المحلل�ن المالي�ن الأ

رباح الم�ستقبلية �س�ف يك�ن  وب�سكل عام فاإن ال�شركات التي يت�قع لها نم�اً اأعلى في الأ

�سهم ذات ن�سبة P/E العالية باأ�سهم النم�. لها ن�سبة P/E اأعلى، وهذا يف�شر لماذا ت�سمى الأ

�سهم ذات ن�سبة P/E المنخف�سة فت�سمى باأ�سهم القيمة Value Stocks وال�سبب  اأما بالن�سبة للاأ
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اأن هذه  اإلى ربحه الحالي وهذا يعني  بالن�سبة  انه منخف�س  ال�سهم على  �سعر هذه  اإلى  اأنه ينظر 

�سهم يمكن اأن تك�ن فر�سة ا�ستثمارية جيدة حيث اأنها غير مكلفة. الأ

ن�سبة �سعر ال�سهم اإلى تدفقه النقدي الت�سغيلي: يف�سل العديد من المحللين الماليين النظر اإلى ن�سبة  ب. 

اإلى  ال�سعر  ن�سبة  الربح، وتقا�س  اإلى  ال�سعر  ن�سبة  بدلً من  الت�سغيلية  النقدية  التدفقات  اإلى  ال�سعر 

التدفق النقدي الت�سغيلي P/OCF من خلال ق�سمة ال�سعر الحالي ل�سهم ال�شركة على التدفق النقدي 

الت�سغيلي الحالي لكل �سهم .والمحلل�ن المالي�ن ي�ستخدم�ن في العادة ن�سبة �سعر ال�سهم اإلى ربحه 

رباح ل يختلف  ون�سبة �سعر ال�سهم اإلى تدفقه النقدي الت�سغيلي معاً فاإذا كان ن�سيب ال�سهم من الأ

ن�عية  على  م�ؤ�شراً  �سيعتبر  هذا  فاإن  الت�سغيلية  النقدية  التدفقات  من  ن�سيبه  عن  مهمة  بدرجة 

ج�دة اأرباح ال�شركة.

حيان ن�سبة القيمة ال�س�قية  ن�سبة �سعر ال�سهم اإلى قيمته الدفترية: وت�سمى هذه الن�سبة في بع�س الأ ج. 

بق�سمة القيمة ال�س�قية ل�سهم ال�شركة على قيمته   P/BV اإلى القيمة الدفترية وتح�سب هذه الن�سبة

الدفترية. وتبرز اأهمية هذه الن�سبة ب�سبب اأن القيمة الدفترية في اأ�سا�سها مبنية على اأ�سا�س التكلفة 

التاريخية، و�سعر ال�سهم ه� م�ؤ�شر على القيمة الحالية، وبالتالي فاإن ن�سبة P/BV تقي�س كم تبلغ 

قيمة الملكية الي�م بالن�سبة اإلى تكلفتها، فاإذا كان ج�اب P/BV يزيد عن واحد �سحيح فاإن ذلك 

يدل على نجاح ال�شركة في ت�ليد قيمة لمالكيها. اأما اإذا كان الج�اب اأقل من واحد �سحيح فاإن هذا 

يدل على اأن ال�شركة ذات قيمة اأقل من تكلفتها.
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وراق المالية �شرات الم�ستخدمة في �سوق الأ اأهم الم�سطلحات والموؤ

ت�سهم في  والتي  ول مرة  المالية الم�سدرة لأ وراق  الأ بيع  يتم من خلالها  التي  ال�س�ق  ولية: هي  الأ ال�س�ق   •

زيادة التك�ين الراأ�سمالي.

وراق المالية بعد اإ�سدارها والكتتاب بها وذلك  ال�س�ق الثان�ية: هي ال�س�ق التي يجري فيها التعامل بالأ  •

نظمة والتعليمات المعم�ل بها. في اإطار الق�انين والأ

وراق المالية: هي حق�ق ملكية تمثل جزءاً من راأ�سمال �شركة اأو جزءاً من دين على �شركة اأو م�ؤ�س�سة اأو  الأ  •

�سهم وال�سندات وال�حدات وغيرها. ح�سة في �سندوق ا�ستثماري، وت�سمل الأ

�سمية اأو بعلاوة اإ�سدار اأو بخ�سم  �سهم اإما بالقيمة الإ القيمة ال�سمية لل�سهم: دينار اأردني واحد وت�سدر الأ  •

اإ�سدار

ق�سمة  اأ�سا�س  على  وتح�سب  ال�شركة  في  الم�ساهمين  حق�ق  في  ال�سهم  ح�سة  تمثل  لل�سهم:  الدفترية  القيمة   •

�سهم الم�سدرة. حق�ق الم�ساهمين على عدد الأ

القيمة ال�س�قية لل�سهم: وه� �سعر ال�سهم في ال�س�ق.  •

رباح  �سدار والحتياطات باأن�اعها والأ حق�ق الم�ساهمين: تمثل راأ�س المال المدف�ع م�سافاً اإليه علاوة الإ  •

�سدار والخ�سائر المدورة واأ�سهم الخزينة. المدورة ومطروحاً منها خ�سم الإ

�سهم الم�سدرة لل�شركة. القيمة ال�س�قية لل�شركة: وت�ساوي القيمة ال�س�قية لل�سهم ال�احد م�شروبة بعدد الأ  •

رباح المخ�س�سة للت�زيع على الم�ساهمين نقداً وتك�ن لحامل ال�سهم ي�م  رباح النقدية الم�زعة: هي الأ الأ  • 

اإجتماع الهيئة العامة العادي لل�شركة.

�سهم التي تمنح لم�ساهمي ال�شركة دون مقابل بهدف زيادة راأ�سمال ال�شركة، وعادة  �سهم المجانية: هي الأ الأ  •

وتك�ن  ال�شركة  لدى  �سدار  الإ وعلاوة  المدورة  رباح  والأ الختيارية  الحتياطات  من  �سهم  الأ هذه  تمنح 

وراق المالية على ت�سجيل الزيادة  لحامل ال�سهم في الي�م الخام�س ع�شر لم�افقة مجل�س مف��سي هيئة الأ

في راأ�س المال.
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وراق المالية المدرجة في ال�س�ق  �سهم: ه� اأداة اإح�سائية لقيا�س التغير في اأ�سعار الأ �سعار الأ الرقم القيا�سي لأ  •

�سهم. وي�ساعد في التعرف على اتجاهات ال�س�ق وتط�ر اأ�سعار الأ

في  مدرجة  معينة  مالية  ورقة  من  محددة  كمية  ل�شراء  و�سيطه  اإلى  الم�ستثمر  ي�سدره  اأمر  ال�شراء:  اأمر   •

الب�ر�سة. 

اأمر البيع: اأمر ي�سدره الم�ستثمر اإلى و�سيطه لبيع كمية محددة من ورقة مالية معينة مدرجة في الب�ر�سة.   •

ال�شركة  اأ�سهم  ملكية  فيه  ت�ثق  ر�سمي  �سجل  الم�ساهمين:  �سجل   •

�سهم وعناوينهم  الم�ساهمة العامة، يحت�ي على اأ�سماء مالكي الأ

التي  والتغيرات  ملكية  قي�د  واأية  يمتلك�نها  التي  �سهم  الأ وعدد 

تطراأ عليها.

الم�ساهم: ه� �سخ�س طبيعي اأو معن�ي يمتلك اأ�سهم �سادرة عن   •

�شركة م�ساهمة عامة.

رقم الم�ستثمر )الرقم المرجعي(: ه� الرقم الذي يخ�س�سه ال��سيط   •

اإيداع  مركز  لدى  م�سبقاً  ف 
َّ
والمعر التداول  لغايات  لعميلة 

وراق المالية.   الأ

المالية  وراق  الأ هيئة  قبل  من  لها  المرخ�س  ال�شركة  ال��سيط:   •

المالية  وراق  بالأ التعامل  لها  م�شرح  الب�ر�سة  في  وع�س�اً 

المدرجة في الب�ر�سة ل�سالح عملائها اأو ل�سالح محافظها وذلك 

نظمة المعم�ل بها. وفقاً للق�انين والأ
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الن�سب المالية

رباح  =    �سافي الأ   )EPS( :عائد ال�سهم

�سهم الم�سدرة      عدد الأ

رباح =    �سافي الأ  )%( )Return on paid capital( العائد على را�س المال المدف�ع

         راأ�س المال المدف�ع

رباح العائد على حق�ق الم�ساهمين )ROE( )%(  =    �سافي الأ

           حق�ق الم�ساهمين

رباح =    �سافي الأ  )%( )ROA( العائد على الم�ج�دات

       مجم�ع الم�ج�دات

رباح النقدية الم�زعة =    الأ رباح النقدية الم�زعة اإلى راأ�س المال المدف�ع )%(  ن�سبة الأ

           راأ�س المال المدف�ع

رباح النقدية الم�زعة =    ح�سة ال�سهم من الأ  )%( )Div Yield( ريع ال�سهم

       القيمة ال�س�قية لل�سهم

%100  X 

%100  X 

%100  X 

%100  X 

%100  X 
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م�ساعف �سعر ال�سهم )مرة( )P/E( =    القيمة ال�س�قية لل�سهم

          عائد ال�سهم

=    القيمة ال�س�قية لل�سهم  )P/BV(  )القيمة ال�س�قية اإلى القيمة الدفترية لل�سهم )مرة

            القيمة الدفترية لل�سهم

=    �سافي �سعر البيع –	�سافي اأو اإجمالي �سعر ال�شراء العائد الراأ�سمالي )Capital Gain( )دينار( 

=    �سافي �سعر البيع –	�سافي اأو اإجمالي �سعر ال�شراء  )%( )Capital Gain Percentage( ن�سبة العائد الراأ�سمالي

         �سعر ال�شراء

رباح النقدية الم�زعة + العائد الراأ�سمالي =    ح�سة ال�سهم من الأ العائد لفترة القتناء )Total Return( )دينار( 

�سهم المتداولة خلال الفترة =    عدد الأ  )%( )Stock Turnover( معدل دوران ال�سهم

�سهم الم�سدرة          عدد الأ

%100  X 

%100  X 
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